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Аннотация. Основными функциями финансовой науки является описание про-
цессов и фактов движения денежных потоков, объяснение их и предсказание новых
результатов с помощью законов и закономерностей теории финансов. Реализация этих
функций невозможна без применения корректной терминологии, которую требует фор-
мальная методология исследования. В задачу автора статьи включен анализ некото-
рых фактов недостаточно точной и в силу этого спорной терминологии, которая ис-
пользуется в некоторых словарях, применяется в нормативных документах, а также –
отдельными учеными при исследовании ими финансовых фондов и резервов в учебной
литературе по теории финансов и другим финансовым наукам.

В данной статье получены следующие результаты: 1) доказан факт соподчиненно-
сти понятий «фонд» и «резерв», свидетельствующий о первичности фонда по отношению
к резерву; 2) проведен анализ понятия «фонд», в результате которого выделены основные
и дополнительные свойства, присущие фонду в процессе движения финансовых потоков в
экономических средах: основными свойствами фонда считаются его целевое назначе-
ние и относительная обособленность, дополнительными – его строение (соотношение в
нем отдельных фондов и резервов), время, на которое он создается и объем.

Ключевые слова: финансовые фонды, финансовые резервы, финансовые запа-
сы, государственные финансовые фонды, государственные финансовые резервы.

Поводом к терминологическому анали-
зу послужили исследования внебюджетных и
государственных фондов, а также резервов,
которые создаются на уровне первичного зве-
на экономики. Попытки их классификации,

выделения и обобщения причин, условий и
особенностей их формирования выявили про-
блему их описания и обозначения. Суть про-
блемы заключается в том, что денежные
средства, которые аккумулируются на разных

http://www.volsu.ru


ФИНАНСЫ. БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ

ISSN 1998-992X. Вестн. Волгогр. гос. ун-та. Сер. 3, Экон. Экол. 2016. № 1 (34) 143

уровнях экономики в соответствии с разными
целями, могут называться и фондами, и ре-
зервами. Например, в системе централизован-
ных государственных фондов был создан Ста-
билизационный фонд РФ, который в настоя-
щее время состоит из Резервного фонда и
Фонда будущих поколений, вне бюджета су-
ществуют Пенсионный фонд РФ, Фонд ОМС,
Фонд социального страхования, но есть и ре-
зервы – так как есть агентство по управле-
нию государственными резервами. На уров-
не предприятий и корпораций создаются и
фонды, и резервы, например, амортизацион-
ный фонд или фонд оплаты труда, резервы –
уставные или предстоящих расходов. В неко-
торых официальных нормативных документах,
например в Положениях бухгалтерского уче-
та, резервные фонды предприятий и органи-
заций называются просто резервами [7], на-
пример, резерв текущих расходов на оплату
труда, на оплату отпусков, на ремонт предме-
тов, сдаваемых в прокат, для выплаты еже-
годного вознаграждения за выслугу лет, для
вознаграждений по итогам работы за год, на
производственные затраты по подготовитель-
ным работам в связи с сезонным характером
производства и др. В теории бухгалтерского
учета под резервом понимают специфический
прием, направленный на прогнозирование и
справедливую оценку активов и обязательств
компании в бухгалтерско-финансовой отчет-
ности [4]. Тем не менее любой резерв в бух-
галтерском учете есть некая учетная оболоч-
ка, которая может служить «вместилищем»
реальных или виртуальных денежных потоков.

В современных экономических словарях
существует множество определений понятия
«фонд». Например, «Современный экономи-
ческий словарь» 2008 г., выдержавший уже че-
тыре издания, содержит описание признаков
восьми различных фондов (фонда амортиза-
ции, фонда накопления, фонда возмещения,
инвестиционного фонда и т. д.), включая в том
числе и описание основного родового понятия
«фонд» [8] (его существенные признаки мы
приведем в виде цитаты ниже). Примечатель-
ным здесь является то, что в 1997 г., в пер-
вом издании словаря, в этом списке был за-
явлен, но не описан еще один фонд – резерв-
ный [9] и отсутствовало описание «финансо-
вого фонда». В четвертом издании за 2008 г.

они по-прежнему не имеют этого описания.
В то же время для теории финансов финансо-
вый фонд является важнейшей научной кате-
горией. В этом же словаре содержатся опре-
деления трех видов резервов [8] и также, как
при описании фонда, имеется определение
резерва как такового.

Если исходить из того, что главная зада-
ча экономики – объяснение фактов, явлений и
процессов хозяйственной жизни, то потребу-
ется ответить на целый ряд вопросов, объяс-
няя употребление разных терминов для опи-
сания, на первый взгляд, однородных процес-
сов аккумуляции денежных средств на раз-
ных уровнях экономики. Для этого, в частно-
сти, необходимо выяснить:

1. Как между собой соотносятся терми-
ны «фонд» и «резерв», почему иногда они мо-
гут употребляться одновременно, как бы до-
полняя смысловое содержание одного поня-
тия через другое (например, Резервный фонд),
какой из двух терминов при этом можно счи-
тать первичным, основным по отношению к
другому, и допустима ли вообще такая поста-
новка вопроса?

2. Можно ли считать указанные нами
выше фонды, создаваемые внутри государ-
ственного бюджета и вне его, разновиднос-
тью финансовых резервов, и если да, то поче-
му при их обозначении применяется чаще все-
го термин «фонд»? Какими отличительными
признаками обладает финансовый фонд по от-
ношению к понятию «резерв»?

3. Почему при обозначении резервов, ко-
торые формируются на уровне предприятий и
организаций, очень часто опускается термин
«фонд» [например, резервный фонд оплаты
труда (вместо этого говорят и пишут «резерв
на оплату труда»), фонд финансовых резервов
и т. п.]? Является ли это простым сокраще-
нием, небрежностью или в этом заложен не-
кий экономический смысл?

Вывод о наличии некоторой смысловой
разницы родовых терминов «фонд» и «резерв»
косвенно подтверждают и некоторые их сло-
варные определения. Например, в Большом
экономическом словаре фондом считаются
«денежные и материальные средства, со-
средоточенные с целью использования их для
определенных целей» [2], а резервом – только
«денежные средства, находящиеся в распо-
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ряжении предприятий, объединений, фирм для
осуществления возникающих дополнительных
затрат, устранения временных финансовых зат-
руднений и обеспечения нормальных условий
деятельности» [2]. Из этих определений сле-
дует, что, во-первых, фонд может состоять как
из денежных, так и из материальных средств,
а резерв – только из денежных средств. Во-
вторых, государство не может иметь резервы,
поскольку словарь указывает на то, что денеж-
ные средства в виде резервов могут формиро-
вать лишь «предприятия, объединения и фир-
мы». Если следовать логике этих дефиниций,
то можно утверждать, что государство вмес-
то резервов формирует только некие фонды, о
которых мы уже сказали выше, и лишь некото-
рые из них могут иметь свойства резерва (на-
пример, Резервный фонд как часть Стабили-
зационного фонда). Полностью с такой трак-
товкой и фонда, и резерва согласиться трудно
по той причине, что сама практика опроверга-
ет такие смыслы – резервы могут создавать-
ся не только в первичных звеньях экономики,
но и на государственном уровне. Например,
государство создает не только фонды, но ре-
зервы, а для управления ими существует Фе-
деральное агентство. Причем по своему со-
ставу госрезервы представляют собой запасы
не денежных, а именно материальных ресур-
сов – «важнейших видов сырья, материалов,
топлива, оборудования, зерна» [9].

Еще более усиливают вывод о том, что
фонды и резервы – это разные смысловые
термины, размышления некоторых авторов о
существовании фондовой и безфондовой фор-
мы существования резервов. В качестве ис-
точников нами взяты труды С. Барулина и
А. Сухарева. Например, С. Барулин, исследуя
некоторые особенности публичных финансов,
относит государственные стабилизационные
и резервные фонды, фонды будущих поколе-
ний к резервам, существующим в фондовой
форме, а к нефондовым формам резервиро-
вания он относит валютные (золотовалютные)
резервы и плановый бюджетный профицит [1].
Для нашего терминологического анализа
здесь важны две авторские позиции: во-пер-
вых, то, что государственные фонды счита-
ются автором резервами, а, во-вторых, то, что,
с его точки зрения, фонды могут быть, а мо-
гут и не быть формой существования резер-

вов. Еще одним важным выводом из указан-
ной работы цитируемого нами автора может
быть вывод о том, что государственные ре-
зервы в фондовой форме он относит не про-
сто к резервам, а к финансовым резервам. То
есть, по его мнению, Стабилизационный фонд
РФ – это финансовый резерв. Аналогичной по-
зиции придерживается и А. Сухарев. В одной
из своих работ он приводит критерий, в соот-
ветствии с которым все виды государствен-
ных резервов можно разделить на две груп-
пы: имеющие и не имеющие фондовую форму
существования [10]. В качестве него он рас-
сматривает наличие у резерва совокупности
следующих свойств: конкретной цели создания,
методов формирования и использования, и осо-
бенности функционирования, которые связыва-
ются с состоянием федерального бюджета.
В частности, по поводу свойств безфондовых
резервов, в качестве которых рассматривают-
ся государственные финансовые резервы,
А. Сухарев подчеркивает, что «государствен-
ные финансовые резервы не имеют явно вы-
раженной формы, а их целью является предос-
тавление государственных займов и кредитов
другим бюджетам бюджетной системы, хозяй-
ствующим субъектам и иностранным прави-
тельствам» [10]. Автор особо подчеркивает,
что такие резервы не подлежат обособленно-
му учету и хранению, у них отсутствует меха-
низм управления и оценки эффективности, а
сами государственные финансовые резервы не
рассматриваются как инструмент макроэконо-
мического регулирования и сбалансирования
бюджета [10]. Таким образом, и этот автор
косвенно указывает на то, что резервы и фон-
ды – это разные экономические категории. И в
его интерпретации фонды могут выполнять
лишь функцию нормативного оформления оп-
ределенного рода государственных резервов.

Терминологическое исследование позво-
лило нам предположить, что фонды не облада-
ют некоторыми свойствами резервов. Для того
чтобы выяснить, какие именно свойства резер-
вов отсутствуют у фондов, необходимо выя-
вить общее и различное между ними. Между
тем последующий анализ показывает, что боль-
шая часть словарных статей в разных источ-
никах практически отождествляет понятия
фонда и резерва. Например, в Современном
экономическом словаре фондом считается либо
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некий «запас, накопление денежных средств,
денежный капитал», либо «денежные и мате-
риальные средства, сосредоточенные в единую
совокупность с целью использования их для
определенных целей (например, пенсионный
фонд)» [9, с. 363]. Этот же источник определя-
ет понятие «резерв» как «запас чего-либо (то-
варов, денежных средств, иностранной валю-
ты и т. п.) на случай надобности» [9, с. 283].
Мы полагаем, что эти определения можно счи-
тать тавтологичными, если не указывать, что
резерв – это уже далее неделимый фонд, в то
время как фонд может иметь в своем составе
фонды более низкого порядка или включать
набор отдельных резервов. Если же не учиты-
вать этого соотношения между фондом и ре-
зервом, то вполне возможно считать пенсион-
ный фонд резервом, но тогда и резервы теку-
щих расходов на оплату труда, на оплату от-
пусков, на ремонт и т. п. на микроуровне мож-
но отнести к фондам.

На наш взгляд, наиболее точное и полное
объяснение соотношения фондов и резервов и
некоторые предпосылки к их определениям мы
нашли в монографии В.Н. Горелика «Финансы:
Система движения денег» [3]. В разных разде-
лах своей монографии он последовательно ука-
зывает наиболее важные признаки фонда. На-
пример, фонд – это «временная обитель денег»,
которая дает начало денежному потоку [3, с. 24].
«У фондов денежных средств два основных
признака – целевое назначение и относительная
обособленность. ...Фонды могут находиться в
общем обороте или доходе, обособляясь лишь
своим целевым назначением. Например, фонд
заработной платы или фонд “деньги на питание”.
Но могут быть обособлены “физически” от об-
щей массы денежных средств, располагаясь на
отдельном счете (счетах). Например, пенсион-
ный фонд» [3, с. 114]; «Свойства фонда такие
же, как у потока. Потому что фонд – временная
форма потока – специфическая часть движе-
ния денег» [3, с. 115]. Схематичное представ-
ление денежного фонда В.Н. Горелик дает сле-
дующим образом [3, с. 22]:

товар,ДД ф 

Д – валовые деньги, доход; «» – символ распре-
делительного процесса; Дф – целевые деньги, ре-
сурсы, фонд; «» – символ процесса обмена.

Таким образом, он изображает возник-
новение денежного фонда на первой стадии
денежного обращения, когда доход субъекта
сначала преобразуется в специальный целе-
вой фонд, а затем – в товар, ради которого,
собственно, и был создан фонд Дф.

Такой подход позволил автору в дальней-
шем при исследовании категории «финансы»
прийти к выводу о том, что «со временем в
реальной экономике складывается целостная
система финансовых фондов – от фондов кон-
кретного назначения до многоцелевых финан-
совых формирований» [3, с. 53]. Это авторс-
кое утверждение позволяет сделать вывод о
том, что внутри некоторых фондов могут су-
ществовать фонды более низкого уровня (так
как это происходит, например, со Стабилиза-
ционным фондом РФ). Поэтому легко пред-
положить, что целевая обособленность фон-
да в некоторых случаях может иметь лишь
векторный характер, указывая направление
хозяйственной деятельности или вид распре-
деления, для которых этот фонд создается. Но,
поскольку хозяйственная деятельность нео-
дномерна, то для каждой ее разновидности
могут требоваться отдельные финансовые
ресурсы (или денежные средства, если речь
идет о сфере денежного обращения). Мы по-
лагаем, что в процессе конкретных видов де-
ятельности потребляются уже не фонды, а
резервы. Именно это различает фонды и ре-
зервы. И то, и другое по существу является
запасом. Однако запас в виде резерва – это
следствие дробления ранее созданных финан-
совых фондов, это уже неделимая часть пос-
ледних (см., например, рис. 1).

Возвращаясь к анализу фондов В.Н. Го-
релика отметим, что он различает денежный
фонд и финансовый фонд. И хотя в своей рабо-
те он не дает точного определения финансово-
му фонду, из контекста становится понятным,
что финансовый фонд – это фонд, формируемый
не в сфере денежного обращения, а в сфере
финансов и финансового распределения и пере-
распределения. Иными словами, формирование
и расходование денежных фондов может про-
исходить лишь в обмене, а финансовых фон-
дов – в сфере распределения. Эта сфера (сфе-
ра распределения) на первом уровне может
включать как финансы домашних хозяйств, так
и финансы коммерческих предприятий.
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Финансы групповых структур социально-
экономической системы образуют второй уро-
вень финансовой сферы. Именно на этих двух
уровнях финансовые фонды автор делит на «фон-
ды инвестиционные» и «фонды резервные». Из
первых «деньги пойдут “на развитие”; резервы
обеспечат его устойчивость» [3, с. 59].

Таким образом, монографическое иссле-
дование В.Н. Горелика позволяет сделать
вывод о том, что, собственно, финансовых или
денежных резервов вне фондов не бывает.
Любой резерв – это составная часть опреде-
ленного вида фонда: денежный – в сфере де-
нежного обращения, финансовый – в сфере
финансов.

Фонд в сфере финансов или финансовый
фонд – это некоторый период аккумуляции в дви-
жении денег в распределительной сфере. Все
виды финансовых фондов расходуются: либо на
инвестиционные нужды (на развитие), либо на
страховую защиту процесса развития, то есть
бесперебойное их потребление в этом процессе.
По мнению В.Н. Горелика, фонды «...могут иметь
или не иметь в своем наименовании слово “фонд”.
Например, оборотные средства. То есть фонды
могут быть реальными и “идеальными”, имею-
щими условные границы. Идеальный фонд – про-
стейшая форма фонда. Неразвитая форма фон-
да» [3, с. 114]. От себя добавим, что неразвитой
формой фонда, видимо, и является резерв.
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Рис. 1. Система многоцелевых финансовых фондов Фонда социального страхования РФ
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Теперь мы можем сформулировать отве-
ты на вопросы, поставленные в начале статьи.

1. Мы полагаем, что фонд – это про-
цесс аккумуляции ресурсов (и материальных,
и денежных) в течение определенного вре-
менного периода их движения. Цель аккуму-
лирующего процесса состоит в координации
накопления ресурсов. Координирующими кри-
териями здесь выступают объем фонда, его
состав, время, необходимое для его суще-
ствования, и целевое назначение, в том чис-
ле и для подфондов и отдельных резервов.
Следствием существования фондов являют-
ся резервы. Иными словами, резерв – это уже
неделимый фонд. Причиной существования
фондов является потребность упорядочить
ресурсную массу на некотором промежутке
ее движения: от момента создания фондовых
ресурсов до их потребления. Основной фун-
кцией фондов является «расщепление» ре-
сурсных потоков и объединение ресурсов на
новой стадии их движения в виде целевых
резервов (то есть первичных, базовых, да-
лее уже не распадающихся на отдельные
структурные финансовые единицы). Термин
«резервный фонд» говорит о том, что, во-пер-
вых, некие ресурсы уже прошли стадию сво-
его оформления через реальный или идеаль-
ный фонд и теперь движутся к выполнению
заданной цели. Во-вторых, это словосочета-
ние говорит о том, что внутри резервного
фонда могут находиться несколько первич-
ных фондов – резервов. И наконец, оно мо-
жет указывать на то, что некий фонд имеет
чисто страховое назначение, то есть он мо-
жет использоваться для нивелирования труд-
но предсказуемых рисковых ситуаций.

2. Стабилизационный фонд РФ (Резер-
вный фонд и Фонд будущих поколений), все
виды внебюджетных фондов, формируемых
в системе государственных финансов, на
наш взгляд, могут быть отнесены к кате-
гории финансовых фондов. Внутри этих фон-
дов на основе специальных нормативных
документов формируются различные виды
целевых фондов более низкого уровня и от-
дельные резервы. Например, внутри Ста-
билизационного фонда выделяется Фонд бу-
дущих поколений и Резервный фонд, каж-
дый из которых способен «дробить» посту-
пающие в него ресурсы на еще более мел-

кие целевые резервы, предназначенные для
решения вполне определенных задач. Внут-
ри Фонда обязательного медицинского
страхования РФ также могут создаваться
резервы, например, на выполнение опреде-
ленных медицинских программ, на оказание
бесплатных медицинских услуг, на прове-
дение научных исследований. Мы полага-
ем, что называть такие многопрофильные
фонды резервами (даже и финансовыми) не-
корректно по той простой причине, что ре-
зервы, как мы уже показали выше, произ-
водны от фондов, а не наоборот. Финансо-
вым фондом можно считать процесс акку-
муляции финансовых ресурсов в течение
определенного временного периода их дви-
жения, цель которого состоит в координа-
ции их накопления.

3. На уровне первичных хозяйственных
звеньев существуют фонды развития и фон-
ды резервные (то есть страховые). Как пра-
вило, фонды развития в связи с устойчивыми
процессами учета их отдельных составных
частей в практической деятельности не вы-
деляются. Вместо этого формируются от-
дельные резервы, имеющие строго целевое
назначение. Объединение таких резервов в
фонды (в частности, развития) чаще всего
можно встретить в теоретических исследо-
ваниях в качестве научной абстракции. То же
самое относится и к резервам страхового ха-
рактера (см. рис. 2).

Таким образом, проведенный нами тер-
минологический анализ показывает неполный
набор характерных признаков понятий «фонд»
и «резерв» в некоторых словарных статьях,
который сохраняется на протяжении десятков
лет. Дополнительные характеристики их вза-
имосвязи и взаимовлияния, выделенные нами,
показывают первичность фонда по отношению
к резерву. Полученные в ходе анализа выво-
ды позволяют обосновать спорность приме-
нения термина «резерв» в качестве первич-
ного по отношению к таким многофункцио-
нальным финансовым образованиям, как вне-
бюджетные фонды и Стабилизационный фонд
РФ (Резервный фонд и Фонд будущих поколе-
ний). Мы полагаем, что аргументы, изложен-
ные в данной статье, могут послужить осно-
ванием для дальнейшего развития финансо-
вой науки.
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Выводы

1. Термины «фонд» и «резерв» до сих пор
в словарной, научной и учебной литературе трак-
товались как независимые, самостоятельные,
родовые понятия. Между ними не показывались
взаимовлияния и взаимозависимости. На самом
деле фонд – понятие первичное по отношению к
резерву. Фонд может включать в себя несколь-
ко более низких по своему уровню (подчинен-
ных) фондов или отдельных резервов. Резервы
по отношению к фонду выступают как его не-
делимые структурные единицы.

2. Основными свойствами фонда счита-
ются его целевое назначение и относитель-
ная обособленность. В качестве дополнитель-
ных свойств могут быть: его строение (соот-
ношение в нем отдельных фондов и резервов),
время, на которое он создается и объем.
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Abstract. The main functions of financial science are to describe the processes and
facts of cash flows, to explain them and to predict new results with the help of laws and the
laws of the finance theory. The implementation of these functions is impossible without the
use of correct terminology, which requires a formal methodology of the study. The task of the
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author of the article included an analysis of some of the facts with sufficient precision and
therefore controversial terminology that is used in some dictionaries, regulations, as well as by
individual scientists in the study of their financial assets and reserves in the academic literature
on the theory of finance and other financial sciences.

In this article, the following results are obtained: 1) the fact of subordination of the
concepts “fund” and “reserve” is proven. It testifies to the primacy of the fund in relation to
the reserve; 2) an analysis of the concept of the fund is carried out. As a result, the main
(purpose, relative isolation) and additional (structure - the ratio of individual funds and reserves,
time, volume) properties inherent in the fund during the financial flows in the economic
environment are highlighted.

Key words: financial funds, financial reserves, financial assets, state financial funds,
state financial reserves.


