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Аннотация. В статье раскрывается проблема адаптации Базельских стандар-
тов по управлению рыночными и, в частности, валютными рисками к условиям нацио-
нальных экономик Украины и России. Интернациональность, фиктивность и спекуля-
тивность валютных операций обусловили необходимость перехода национальных бан-
ковских систем Украины и России на международные стандарты Базельского комите-
та. В статье рассмотрена история и показан постепенный процесс внедрения указан-
ных стандартов в банковские законодательство и практику. В работе исследована сущ-
ность категорий «рыночный риск» и «валютный риск». Путем анализа различных взгля-
дов уточнено место валютного в классификации банковских рисков и выявлен меха-
низм его влияния на деятельность коммерческих банков. Приведены авторские пред-
ложения относительно проблематики описанных вопросов, в частности: обоснована
необходимость объединения фондового, процентного и валютного рисков в группу ры-
ночных, а также закрепления единого нормативно-правового определения валютного
риска в законодательстве. В связи с отсутствием в нормативно-правовой и экономи-
ческой литературе определения категории «система управления валютными рисками»
в статье дано ее авторское толкование. Также банкам автором даны рекомендации
разработать индивидуальные модели управления валютными рисками в соответствии
с собственными потребностями и текущими обстоятельствами.

Ключевые слова: рыночный риск, валютный риск, коммерческий банк, банк,
Базельские соглашения, Базель I, Базель II, Базель III, система управления валютны-
ми рисками.

Экономическая сущность валютного рис-
ка банка заключается в том, что он является
следствием несбалансированности активов и
пассивов по каждой из валют по срокам и сум-
мам и связан с интернационализацией рынка
банковских операций, функционированием
транснациональных банков и компаний, миг-
рацией капитала между странами и ростом
объемов спекулятивных валютных операций.

Актуальность выбранной темы заклю-
чается во все возрастающих масштабах спе-
кулятивности операций на валютных рынках.
Так, из ежедневного объема валютных сде-
лок по состоянию на апрель 2010 г., который
достиг отметки 4,0 трлн долл. США [6], только
10 % действительно опосредствуют движе-
ние реальных товаров и капиталов. Годовой
объем международных финансовых операций



ФИНАНСЫ. БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ

ISSN 1998-992X. Вестн. Волгогр. гос. ун-та. Сер. 3, Экон. Экол. 2015. № 3 (32) 117

в 10–15 раз превышает масштабы мировой
торговли. Интернациональный характер бан-
ковской деятельности, рост фиктивного капи-
тала и спекулятивные действия в этой сфере
существенно усложняют соблюдение равно-
весия между важнейшими сферами мирового
хозяйства.

Проблемы и перспективы перехода на-
циональных банковских систем Украины и
России на международные стандарты Базель-
ского комитета рассматривают в своих рабо-
тах экономисты Украины: Н.В. Глебова,
Ж.М. Довгань, В.И. Мищенко, А.С. Папаика,
Л.А. Примостка; России: Т.Е. Даниловских,
А.Ц. Дашидондокова, Н.А. Духанина,
М.В. Дюпина, О.В. Калимуллина, О.Н. Кораб-
лева, Т.В. Маковская, Е.Н. Смольянинова,
Т.В. Счастная, Е.В. Травкина, Е.Г. Хольнова.
В их публикациях освещены актуальные об-
щие вопросы внедрения стандартов Базельс-
кого комитета в банковское законодательство
и практику. Но при всей значимости разрабо-
ток перечисленных авторов, из-за сложности
и многоаспектности рыночных рисков и, в ча-
стности, валютного, автором рассмотрен воп-
рос непосредственно процесса приложения ре-
комендаций Базеля к условиям национальных
экономик Украины и России.

В связи с этим целью данного иссле-
дования является оценка процесса адаптации
Базельских стандартов по управлению рыноч-
ными (и в частности, валютными) рисками в
коммерческих банках Украины и России.

Базельский комитет по банковскому над-
зору (Basel Committee on Banking Supervision)
был создан под эгидой Банка международных
расчетов (Bank for International Settlements) в
1974 году. Его основная задача – внедрение
единых стандартов в сфере банковского ре-
гулирования, которые, не будучи обязательны-
ми, отображаются в национальном банковс-
ком законодательстве многих государств.

По классификации Базельского комите-
та, валютный риск вместе с фондовым и про-
центным относят к группе рыночных рисков.
В украинском законодательстве Постановле-
ние НБУ [3], напротив, отделяет и рыночный,
и валютный риски. В российской правоприме-
нительной практике данные подходы соглас-
но Консультативного документа (1996 г. с ред.
2003 г. и 2005 г.) Basel I [18] впервые были

реализованы в банковском законодательстве
РФ в Положении [10], впоследствии согласно
требованиям Basel II [17; 19] учтены в нор-
мативных документах ЦБ РФ [5; 8], а требо-
вания Basel II.5 [21] – в Положении [9]. Тем
не менее в РФ являются действующими и
такие нормативные акты, согласно которым
рыночный риск делится:

– на процентный риск, фондовый риск, ва-
лютный риск [2; 15];

– процентный риск, валютный риск, риск
изменения цен, индексный риск, другие цено-
вые риски [16];

– валютный риск, риск процентной став-
ки, прочий ценовой риск [7].

Для исследования этого вопроса целесо-
образно рассмотреть юридическую практику
определения категории рыночного риска в нор-
мативно-правовых актах Украины и РФ.

Постановление Правления НБУ под ры-
ночным риском понимает имеющийся или по-
тенциальный риск для поступлений и капитала,
который возникает из-за неблагоприятных ко-
лебаний стоимости ценных бумаг и товаров и
курсов иностранных валют по тем инструмен-
там, которые есть в торговом портфеле [3].

В законодательстве РФ представлены
два похожих определения рыночного риска:

– риск возникновения потерь (убытков)
вследствие изменения текущей (справедли-
вой) стоимости финансовых инструментов, а
также курсов иностранных валют и (или) учет-
ных цен на драгоценные металлы [12];

– риск возникновения у кредитной орга-
низации убытков вследствие неблагоприятно-
го изменения рыночной стоимости финансо-
вых инструментов торгового портфеля и про-
изводных финансовых инструментов кредит-
ной организации, а также курсов иностранных
валют и (или) драгоценных металлов [2].

Таким образом, сравнение нормативно-
правовых подходов и взглядов различных уче-
ных касательно места валютного в обобщен-
ной классификации рисков [14] позволяет ав-
тору предложить следующую схему (рис. 1), а
также расшифровать свое видение этого воп-
роса, согласно которому результатом реализа-
ции финансовых рисков являются финансовые
убытки потери стоимости финансовых активов
или появления дополнительных расходов, не-
финансовых – нефинансовые убытки. Рыноч-
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ный риск, по мнению автора, – это риск воз-
никновения убытков или недополучения прибы-
ли в результате неожиданных изменений ры-
ночных параметров – валютных курсов и цен
на банковские металлы (валютный риск), про-
центных ставок (процентный риск), цен на фи-
нансовые активы (фондовый риск), на товар-
ные активы (товарный риск) (см. рис 1).

Также в украинской банковской практи-
ке целесообразно объединение фондового,
процентного и валютного рисков в группу ры-
ночных, что связано с дальнейшим развити-
ем национальной финансовой системы, ее ин-
тернационализацией и концентрацией. Отде-
ление этих рисков в будущем может, на наш

взгляд, вызвать проблемы в банковской сис-
теме Украины по управлению ими.

В настоящее время происходит рефор-
мирование банковского надзора на рискоори-
ентированной основе. Для осуществления бан-
ковского надзора НБУ выделил девять кате-
горий риска (рис. 2), которые не являются вза-
имоисключающими – любой продукт или ус-
луга могут подвергать банки нескольким рис-
кам одновременно, однако для удобства ана-
лиза НБУ выявляет и оценивает эти риски
отдельно [3].

Важное место в деятельности коммер-
ческих банков занимают именно валютные
риски, которые в условиях депрессивного со-

ВНУТРЕННИЕ РИСКИ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ 
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Рис. 1. Место валютного риска в системе рисков коммерческих банков
Примечание. Составлено автором.
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Рис. 2. Классификация банковских рисков
Примечание. Составлено по: [3].
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стояния мировой и национальных экономик
особенно обострились и привели к значитель-
ным негативным последствиям банковской
системы Украины. При этом неквантифици-
рованные риски (стратегический, юридичес-
кий и риск репутации) трудно точно измерить
количественно, поэтому НБУ [3] было реше-
но, что по ним будут оцениваться только со-
вокупный риск и его направление.

В соответствии с постановлениями
Правления НБУ [3; 4] валютный риск – это
имеющийся или потенциальный риск для по-
ступлений и капитала, который возникает из-
за неблагоприятных колебаний курсов иност-
ранных валют и цен на банковские металлы.
То есть риск изменения стоимости банковс-
ких металлов уже определяется как состав-
ляющая валютного риска, поскольку банков-
ские металлы давно используются как товар
на валютном рынке, в частности рынка
FOREX. Статья 13 «Финансовые инструмен-
ты» П(С)БУ раскрывает сущность валютно-
го риска с бухгалтерской точки зрения как ве-
роятность того, что стоимость финансового
инструмента будет изменяться в результате
изменений валютного курса [11].

Законодательство РФ также всесторон-
не подходит к проблеме определения сущно-
сти валютного риска. Согласно Указанию ЦБ
РФ валютный риск – риск убытков вследствие
неблагоприятного изменения курсов иностран-
ных валют и (или) драгоценных металлов по
открытым кредитной организацией позициям
в иностранных валютах и (или) драгоценных
металлах [5]. Валютный риск возникает по
финансовым инструментам, выраженным в
иностранной валюте, то есть в валюте, отлич-
ной от функциональной валюты, в которой они
оцениваются. Считается, что валютный риск
не возникает в связи с финансовыми инстру-
ментами, являющимися немонетарными ста-
тьями, или в связи с финансовыми инструмен-
тами, выраженными в функциональной валю-
те [1]. Величина валютного риска равна сум-
ме открытых валютных позиций в отдельных
иностранных валютах и отдельных драгоцен-
ных металлах, рассчитанных в соответствии
с Инструкцией Банка России № 124-И. Раз-
мер валютного риска принимается в расчет
величины рыночного риска, в случае когда на
дату расчета величины рыночного риска про-

центное соотношение суммы открытых ва-
лютных позиций в отдельных иностранных
валютах и отдельных драгоценных металлах
и величины собственных средств (капитала)
кредитной организации будет равно или пре-
высит 2 % [9].

По мнению автора, наиболее полным
является законодательное определение ва-
лютного риска в Украине, поскольку он рас-
сматривается с точки зрения возможных по-
терь по имеющимся ресурсам, и ресурсам,
поступление которых ожидается в будущем,
а также учитывает колебания цен на банков-
ские металлы, но следует утвердить его еди-
ное трактование во всех нормативных доку-
ментах. Кроме того, риск не стоит рассмат-
ривать исключительно как риск потерь, риск –
это и вероятность получения положительного
или нулевого результата.

Стандартизированный подход Basel II.5
к оценке рыночного риска, использующий до-
вольно громоздкий математический аппарат,
в связи с чем рекомендуемый небольшим бан-
кам, выделяет около 20 категорий по 5 его ти-
пам в каждой, согласно типу риска по инстру-
менту (процентный, валютный, товарный, кре-
дитный и фондовый). Касательно валютного –
выделяют три срока поступления по денеж-
ным потокам в иностранной валюте (менее
одного года, от одного до трех лет и в течение
трех лет). Подход, основанный на внутренней
модели банка, предусматривает деление фи-
нансовых инструментов внутри торгового пор-
тфеля по типу инструмента, рынку, на котором
торгуется, или фактору риска, существенно-
му для него. Кроме того, Базельский комитет
определяет только трансляционную и транзак-
ционную формы валютного риска и, в отличие
от НБУ, считает нецелесообразным выделять
экономический риск. В Basel III [20] уже пред-
ложены два подхода к делению активов на
торговый и банковский портфели: 1) на основе
спроса на финансовый инструмент и величи-
ны его риска; 2) на основе расчетной величи-
ны регулятивного капитала, необходимого для
покрытия рыночного риска по финансовому ин-
струменту, то есть исходя из их деления на оце-
ниваемые по справедливой и амортизирован-
ной стоимости.

Согласно Basel II [19] управление рыноч-
ным риском отнесено к обязательным элемен-
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там системы управления банковскими риска-
ми, а в зависимости от величины и сложности
деятельности банка были установлены лими-
ты по рыночному риску для них. Кроме того,
регулирующий орган обязан проверять наличие
адекватной политики управления рыночным
риском в банках. В Украине, когда валютный
риск присутствует не только в торговой книге,
а в целом во всех операциях банка, то при его
оценке Basel II вместо суммирования двух ком-
понент выделяет два этапа:

1) определение позиции банка в отдель-
ной валюте и золоте (согласно классификации
Базельского комитета золото принадлежит к
валютам, в то время как другие банковские
металлы – к товарам);

2) учет эффектов диверсификации и кон-
центрации валютного риска, для чего предла-
гается к использованию метод «короткой руки»
или метод оценочных моделей, но поскольку
последний требует серьезного математичес-
кого анализа на основе многолетних наблю-
дений волатильности валютного курса и из-
менений уровней валютных позиций банка, то
приемлемым для Украины все же является
метод «короткой руки», сущность которого
заключается в следующем:

– группируются эквиваленты позиций
отдельных валют в зависимости от знака в
две группы (длинные со знаком «+» и корот-
кие со знаком «–») и определяется сумма по
каждой группе;

– из этих двух сумм берут большую по
модулю (позиция с меньшим модульным зна-
чением в дальнейших расчетах не участвует);

– к полученной величине прибавляют
модульные значения эквивалента позиции по
золоту (итог и является величиной валютного
риска).

Также в Украине согласно Basel II, ког-
да объем операций в иностранной валюте не-
значителен (валовая валютная позиция не пре-
вышает 100 % от капитала третьего уровня и
при этом чистая валютная позиция не превы-
шает 2 % от этого капитала), банк может во-
обще не выделять капитал на покрытие ва-
лютного риска.

А уже с начала 2011 г. рекомендации
Basel II.5 [21] для оценки регулятивного капи-
тала, покрывающего риски по финансовым
инструментам торгового портфеля банков,

предусматривают два подхода: стандартизи-
рованный (более простой и применяемый в
настоящее время коммерческими банками
РФ) и подход, основанный на внутренней мо-
дели банка (построен на статистических дан-
ных и более точный), что в условиях РФ на-
ходит свое отражение в Положении [9].

Basel III [20] согласно подходу к оценке
рисков, основанному на внутренней модели,
дает возможность банку потери в результате
факторов, не учитываемых в модели ввиду
отсутствия по ним статистических данных,
оценивать с учетом результатов стресс-тес-
тирования.

Стратегической целью функционирования
украинской банковской системы является обес-
печение устойчивости ее развития путем дос-
тижения надежности, устойчивости к кризисам,
повышения качества и эффективности ее дея-
тельности. Важную роль в ее укреплении иг-
рает регулирование банковских рисков на мес-
тах, то есть именно в коммерческих банках в
первую очередь, ими же, во вторую, со сторо-
ны НБУ. Валютные риски, учитывая приори-
тетность и высокую доходность валютных опе-
раций, являются достаточно весомыми в дея-
тельности как украинских, так и зарубежных
банков. Мировой финансовый кризис и истори-
ческие события зарубежных и отечественной
банковских систем показывают, что реализа-
ция валютных рисков может оказать значитель-
ное негативное влияние на поступление и ка-
питал банков. В этих условиях особую акту-
альность приобретает проблема совершенство-
вания системы управления валютными риска-
ми в коммерческих банках. Но ни в норматив-
но-правовой, ни в экономической литературе не
поднимается вопрос категориального осмыс-
ления системы управления валютными риска-
ми, поэтому автор предлагает следующее тол-
кование как научно-методического комплекса
мер по управлению коммерческим банком, на-
целенных на выявление и оценку валютного рис-
ка, использование специфических приемов и
методов с целью контроля, мониторинга и про-
гнозирования наступления рисковых событий,
а также принятие соответствующих меропри-
ятий по оптимизации или минимизации валют-
ного риска для устойчивого функционирования
банка, максимизации собственного капитала,
обеспечения прибыльной деятельности и вы-
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полнения требований клиентов и банка. Таким
образом, формально можно выделить две ос-
новные цели управления любым риском: его
оптимизация или минимизация. Главным объек-
том управления при этом выступает валютная
позиция банка.

Валютная позиция – соотношение тре-
бований и обязательств банка по каждой ино-
странной валюте и по каждому банковскому
металлу [13]. При их равенстве позиция счи-
тается закрытой, при неравенстве – откры-
той (является короткой, если объем обяза-
тельств по иностранным валютам и банковс-
ким металлам превышает объем требований,
и длинной, если объем требований по иност-
ранным валютам и банковским металлам пре-
вышает объем обязательств). Валютная по-
зиция определяется специалистами банка
ежедневно и отдельно по каждой иностран-
ной валюте и банковским металлам. По фак-
тору влияния на баланс банка различают сле-
дующие валютные позиции:

1. Балансовая – соотношение (разница)
между суммами балансовых активов и обя-
зательств банка в одной валюте; возникает в
результате проведения операций, которые не-
посредственно влияют на баланс банка, при-
чем ее переоценка в результате изменения
валютного спот-курса должна относиться не-
посредственно на финансовый результат бан-
ка как курсовая разница.

2. Внебалансовая – соотношение (разни-
ца) между суммами внебалансовых требова-
ний и внебалансовых обязательств банка в
одной валюте; возникает в результате прове-
дения операций, непосредственно не влияю-
щих на баланс банка, причем ее переоценка в
результате изменения валютного спот-курса
не признается финансовым результатом до
момента реального переноса позиции на ба-
ланс, а переоценка, связанная с изменением
форвард-курса, финансовым результатом при-
знается.

3. Общая – сумма балансовой и внеба-
лансовой валютных позиций; рассчитывает-
ся с целью оценки и анализа общего объема
валютных операций банка.

Единой, приемлемой для всех коммер-
ческих банков системы управления валютны-
ми рисками, не существует из-за разнообра-
зия рыночных условий и организационно-уп-

равленческих структур самих банков. Поэто-
му каждая финансовая организация должна
разработать свою модель управления валют-
ными рисками, в соответствии с собственны-
ми потребностями и текущими обстоятель-
ствами. Эффективные системы управления
валютными рисками банка должны быть не-
зависимыми от видов деятельностей, связан-
ных с принятием рисков, и включать следую-
щие элементы: выявление, измерение, конт-
роль рисков и их мониторинг [3; 4].

Таким образом, анализ дефиниций «ры-
ночный риск» и «валютный риск» как среди
экономистов, так и в нормативно-правовых
актах двух стран показал разносторонность
точек зрения на рассматриваемую пробле-
му, при этом стоит в стороне, но по полному
содержательному смыслу выгодно отлича-
ется законодательное определение Украи-
ны. В общем плане система оценки рисков
НБУ [3], разработанная согласно междуна-
родного опыта, кратко, но по сути дает ре-
комендации относительно видов рисков, сло-
жившихся на Украине. При этом автором ре-
комендовано в украинском законодатель-
стве объединить фондовый, процентный и
валютный риски в группу рыночных, так как
отделение этих рисков в будущем может, на
взгляд автора, вызвать проблемы в банков-
ской системе Украины относительно управ-
ления ими.
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Abstract. The article reveals the problem of adapting the Basel standards for managing the
market and, in particular, foreign exchange risks to the conditions of the national economies of Ukraine
and Russia. Internationality, fictitiousness and speculating of the currency transactions necessitated
the transition of national banking systems of Ukraine and Russia to the international standards of
Basel Committee. The article describes the history and shows the gradual process of implementation
of these standards in the banking law and practice. We have studied the nature of the categories of
“market risk” and “foreign exchange risk”. The place of the foreign exchange risk is updated in the
classification of banking risks by analyzing the different views, and the mechanism of its effect is
identified on the activities of commercial banks. The proposals on copyright issues are presented in
particular: the necessity of combining the stock, interest rate and foreign exchange risks in the market
risk group, as well as fixing the common regulatory definition of foreign exchange risk in the legislation.
In the article the author’s category definition interpretation of “foreign exchange risk management
system” is given in the light of its absence in the legal and the economic literature. The author also
gives the recommendations to banks on developing the individual models for risk management in
accordance with their own needs and current circumstances.
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